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Mez6 Nyugdijpénztar befektetési politikaja

A Mez6 Nyugdijpénztar (tovabbiakban: Pénztar) Igazgatotanacsa tekintettel a Pénztar
vagyonat érinté rendkiviil 0sszetett befektetési tevékenység sordn érvényre juttatandod
pénztartagi érdekekre a 1993. évi XCVI. tdrvénynek (tovabbiakban: Opt.) és a
281/2001. (XII. 26.) Kormany rendeletnek megfelelden, azok szabalyozasait a benniik
foglaltak szerint kiegészitve az alabbi befektetési politikat alakitja ki és fogadja el:

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei

A Pénztar szolgaltatasi kotelezettségének minél hatékonyabb teljesitése, illetve ezzel
Osszefiiggésben a tagi, munkaltatéi tagi és tamogatdi befizetések, adomanyok
értekének megdvasa, lehetdség szerinti gyarapitdsa érdekében rendelkezésre allo
szabad eszkoOzeit a Pénztar likviditdsanak ¢€s hosszu tava fizetoképességének
folyamatos fenntartasa mellett a vonatkozo6 jogszabalyok és jelen befektetési politika
korlatozasait is figyelembe véve befekteti. A Pénztar befektetési tevékenysége soran
tokéjének biztonsadgara torekszik, kockézatviselési hajlandosdga alacsony, ezért
kinyilvanitja, hogy olyan mértékii hozam elérésére torekszik, amelyhez vallalando
kockazat mértéke akkora, amely biztositja, hogy legalabb az inflaciéo mértékét érje el a
nettdé hozamrata. A Pénztar befektetési tevékenységének bonyolitdsdban résztvevo
kozremiikdoktol elvarja ugyanakkor, hogy a vallalt kockazat mértékének megfeleld
lehetd legmagasabb hozam elérése érdekében legjobb tudasuk szerint a vonatkozo
jogszabalyok és jelen befektetési politika figyelembevételével mindent tegyenek meg.
A Pénztar befektetéseinek Osszetételét a kockazat csokkentése érdekében mind a
tékepiac szegmensei, mind a kibocsatok, mind pedig a lejaratok szempontjabodl széles
kortien diverzifikalni kivanja, ezért a Pénztar befektetési iizletmenetének a tokepiaci
viszonyok alakuldsdt szakértd moddon kovetd, minél koltséghatékonyabb
bonyolitdsaval e tevékenység végzésére jogositdO MNB engedéllyel rendelkezd
vagyonkezel6t biz meg ¢és szamdara a Befektetési politika 6t érintd részeit
Vagyonkezelési irdnyelvekbe foglalja.

2. A befektetési politika meghatarozasa

A Pénztar befektetési politikdjat az Igazgatdtanacs felhatalmazasa alapjan az
igazgatotanacs elndke késziti el. Az igazgatotanacs elndke a befektetési politika
kialakitdsanal koteles lehetOséget adni a Pénztar vagyonkezeldjének a befektetési
politika kialakitasaban torténd részvételre. Az igazgatdtanacs elndke a befektetési
politika elkészitésébe a vonatkozd pénztari szabalyzatok betartasdval — kiilonds
tekintettel a pénztartitkok kezelésére vonatkoz6 szabdlyokra — kiils¢ szakértot,
tandcsadot is bevonhat. Az igazgatotanacs elnoke a befektetési politikara vonatkozo
javaslatat az Igazgatotanacs felé torténd eldterjesztését megeldzden véleményezteti a
Pénztar Ellendrzé bizottsdgaval is. Az igazgatdtandcs elndke az altala elkészitett
befektetés politikai javaslatot a bevont szakértok esetleges modositasi javaslataival
egylitt elOterjeszti az Igazgatdtandcs szamara.

Az Igazgatotanacs egyszerli szavazati tobbséggel dont a befektetési politika
elfogaddsarol. Az Igazgatotanacs altal elfogadott befektetési politikat és annak



modositasait ismertetni kell a Pénztar soron kovetkezd Kozgytilésével, illetve annak
mindenkor hatdlyos tartalmi kivonatdit a Pénztarba belépni szandékozo
maganszeméllyel.

3. A befektetési politika teljesiilésének értékelése

A Pénztar befektetési politikdja teljesiilésének értékelését legalabb évente egyszer az
Igazgatotanacs az Ellendrzé bizottsag eldterjesztése alapjan koteles elvégezni. Az
értékelés soran meg kell vizsgalni, hogy:

e a kialakitott befektetési politika megvalositdsa segitette-e a pénztari vagyon
befektetési céljainak elérését;

e a befektetési tligyletmenet, a befektetési portfoliok 0Osszetétele, szerkezete
Osszhangban volt-e a befektetési politikaban és a jogszabalyokban eldirt
rendelkezésekkel, az esetleges eltérések megsziintetése ¢érdekében milyen
intézkedések torténtek;

e a befektetési portfoliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tiiréshataron
beliili kdrnyezetében alakultak-e, illetve hogy mik voltak az esetleges eltérések
okai;

e az értékelt idGszakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkiviili esemény, ezek
milyen hatassal voltak a portfolid szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e
kéarenyhitd intézkedés;

A befektetési tevékenység eredményeinek értékelése alapjan javaslatot kell tenni a

befektetési politika fenntartasara, esetleges modositasaira.

A befektetési politika megvaldsulasanak értékelését az éves beszamold elfogadasat
megeldzden ismertetni kell a Pénztar Kiildottkozgytilésével is.

4. A befektetési politika modositasa

A befektetési politika esetleges modositdsara — amennyiben rendkiviili esemény ezt
nem indokolja - a Pénztar Igazgatotanacsa a befektetési politika megvalosulasanak
értékelése kapcsan évente egyszer ad megbizast a Pénztar befektetési politikdjanak
elterjesztéséért felelds 2. pontban meghatarozott tisztségviseldjének, szakértdjének,
aki a befektetési politika meghatarozadsara vonatkozo szabalyok szerint az
értékelésben leirt modositasi javaslatok figyelembe vételével késziti el az uj
befektetési politikdra vonatkozo eldterjesztését. A modositott befektetési politika
elfogadasarol az Igazgatdtanacs egyszerii szavazati tobbséggel dont.

Rendkiviili  kortilmények  bekovetkezése esetén a  befektetési  politika
megvaldsitasdban részt vevok, a befektetési tevekenység bonyolitoi jelzik ezek
fennallasat a Pénztar IgazgatOtanicsa felé és javaslatot tesznek a szilikséges
intézkedésre, valamint a befektetési politika rendkiviili modositasara. Rendkiviili
koriilmények kiilondsen:

e az ¢értékpapirtdzsde forgalmanak rendkiviili  arfolyammozgasok  miatti
felfiiggesztése, vagy ha ez fenyeget;

e a portfolioban [évé értékpapirok kibocsatéindl bekovetkezd rendkiviili
események;



e a Pénztar vagyonkezel6jénél bekovetkezo rendkiviili események.

Az Igazgatotanacs ebben az esetben a befektetési politika rendes modositdsanal
ismertetett eljardssal dont a rendkiviili modositasrol. Amennyiben a rendkiviili
modositasi eljaras lefolytatasara nincs mod (pl. nincs ré elég id6) ugy a befektetési
tevékenység végzdje a Pénztar karosodastdl valé megovasa érdekében sajat legjobb
szakmai belatdsa szerint cselekedhet. Kiilsé vagyonkezeld esetében a vagyonkezeld
megbizasi szerzdédésében rogziteni kell, hogy a Vagyonkezelési iranyelvek
megsértésével a Pénztarnak okozott kért a vagyonkezeld koteles megtériteni.

5. Feladatmegosztas a befektetési tevékenység végrehajtasaban

A befektetési tevékenység feliigyeletét a Pénztar képviseletében az igazgatotanics
elndke végzi, igy O altalanosan jogosult és koteles a vonatkozd szolgaltatoi
szerzddések feltételeit a Pénztar érdekeit képviselve letargyalni, illetve ennek soran
szakértd0 kozremiikodését (pl. jogédsz, befektetési tanacsadod) veheti igénybe. A
szolgaltatokkal kotendd megbizasi szerzddések €s azok mddositasainak aldirdsarol az
igazgatotanacs elnoke eldterjesztése alapjan a Igazgatotanacs dont. A Pénztarral
szerzddéses viszonyban allo szolgéltatok kozotti munkamegosztas megszervezését a
Pénztar koordindlja, ellendrzi a szolgaltatok kozotti eljarasi és lebonyolitasi rendek
kialakitasat, valamennyi szolgéltatdjatol szamon kéri ezek elkészitését.

Pénztarunk vagyonkezeldje az ERSTE Alapkezeld Zrt (Vagyonkezeld).
5.1. A Pénztar és a Vagyonkezeld kozotti feladatmegosztas

A Pénztar és a Vagyonkezeld kozotti feladatmegosztast a vagyonkezeldi megbizasi
szerzOdésben az alabbiakkal 6sszhangban kell szabalyozni:

A Pénztar feladata

e A Pénztar jelen befektetési politika Vagyonkezel6t érintd részeit Vagyonkezelési
iranyelvekbe foglalja és azt haladéktalanul eljuttatja a Vagyonkezeléhoz. A
Vagyonkezel6 megbizasi szerzOdésében rdgziteni kell, hogy a Vagyonkezelési
iranyelvek a Vagyonkezel0 altali kézhezvételt kovetden a szerzddés mellékletéveé
valnak;

e A Pénztdar a Befektetési politika Vagyonkezelési irdnyelveket érintd
modositasairdl egyeztet az érintett Vagyonkezelvel, szdmara vélemény
nyilvanitasi lehetdséget biztosit;

o A Pénztar befektetés céljabol atadni kivant eszkdzeit eljuttatja a Vagyonkezeld
rendelkezése alatt allo pénz-, illetve értékpapirszamlara, amennyiben a
Vagyonkezel6 igényt tart r4 az dtadasrdl azt megeldzden irdsbeli értesitést kiild;

e A Pénztir egyiittmiikddik a Vagyonkezeldvel annak érdekében, hogy a
Vagyonkezeld tevékenységét a jogszabalyi eldirasoknak, a Vagyonkezelési
iranyelveknek ¢és a Pénztar egyéb szabalyzatainak megfeleléen minél
eredményesebben végezhesse;

e A Pénztar folyamatosan figyelemmel kiséri a Vagyonkezeld altal bonyolitott
befektetési lizletmenetet, ennek érdekében a Ilétrejovd tranzakciokrol a
Vagyonkezel6tdl folyamatos tdjékoztatast kér. Havonta kér jelentést a befektetett



allomany alakulasarol, ho végi allomanyarol, a realizalt hozam mértékérodl, a
portfolid piaci eszkozértékérdl és az elért hozamrdl. A Pénztir negyedévente
irasban, esetenként szobeli prezentacidval is beszamoltatja a Vagyonkezel6t a
tokepiac fejleményeirdl €s az alkalmazott stratégia eredményeirdl;

A Pénztir amennyiben az ellenérzés sordn a Vagyonkezeld részérdl a
vagyonkezeldi szerzddés, a Vagyonkezelési iranyelvek, a vonatkozo jogszabalyok
megsértésére bukkan az eset sulyossagatol fiiggden felszolitja a Vagyonkezeldt a
kihagads megsziintetésére. A szabalyok ismétlodo, vagy a Pénztar érdekeit
sulyosan sértd, esetleg szdndékos megszegése esetén a Pénztar a vagyonkezel6i
szerzOdést rendkiviili felmondassal megsziintetheti;

A Pénztar a Vagyonkezeld értesitése €s javaslata alapjan dont a befektetési
politika rendkiviili moddositasanak indokoltsagarél és megteszi a sziikséges
intézkedéseket;

A Pénztar amennyiben a vagyonkezeldi dij szdmitasaval kapcsolatosan nem emel
kifogast a dijat hataridére megfizeti a Vagyonkezeld részére az altala megjelolt
szamlara torténd atutalassal.

A Vagyonkezel0 feladatai és feleldssége

A vonatkozd szabalyok — kiilonos tekintettel a Vagyonkezelési iranyelvekre -
alapjan a Vagyonkezel6 meghatdrozza a Pénztar befektetéseinek Osszetételét,
lejaratat és nagysagrendjét, valamint portfolié osztalyok szerinti megosztasat,
szervezi €s lebonyolitja a Pénztar befektetési ligyleteit, azaz a Pénztér javara illetve
terhére értékpapirokat vesz és elad;

A Vagyonkezeld vezeti a kezelésébe atadott befektetett pénztari eszk6zok mas
igyfeleitél ¢és sajat vagyonatol elkiilonitett, a beszamoléasi kotelezettségét
alatdmaszto nyilvantartasat;

A Vagyonkezeld a Pénztar kiilon felhivasa nélkiil is folyamatosan tdjékoztatja a
Pénztarat a portfoligjat érintéen létrejovo tranzakciokrol, eleget tesz havi és
negyedéves beszamolasi kotelezettségének. Jelentéseiben szerepeltetett piaci
eszkozérték és hozamadatok kiszdmitasat a 281/2001. (XII. 26.) Kormany rendelet
mindenkor hatalyos rendelkezései szerint végzi,

A Vagyonkezeld a rendelkezésére allo tdkepiaci prognozisok, elemzések alapjan
egylttmikodik a Pénztarral a befektetési politika aktualizaldsaban, évente értékeli a
befektetési politika végrehajtasanak eredményeit és javaslatot tehet a befektetési
politika modositasara;

A Vagyonkezeld a ndla, a tékepiacon, vagy a portfolioban bekovetkezd rendkiviili
eseményekrdl haladéktalanul tajékoztatja a Pénztarat, karosodastdl valdé megovasa
érdekében intézkedési javaslatot tesz, amennyiben sziikséges javasolja a befektetési
politika rendkiviili médositasat. Rendkiviili esetben sajat legjobb szakmai belatasa
szerint mindent elkdvet a Pénztar kéarosoddstdl vald megdvasa, karenyhitése
érdekében.

A Vagyonkezel6 a Polgari Torvénykonyv altalanos szabdlyai szerint felel a Pénztar
altal atadott vagyon értékének megdrzéséért. A Vagyonkezeld Kkartéritési
felelosséggel tartozik az atadott vagyonban bekdvetkezett olyan vagyonvesztésért,
amely sajat hibdjabol, vagy mulasztasabol ered, illetve amely a vagyonkezeldi
megbizasi szerzddés, a vonatkozd jogszabalyok, a Vagyonkezelére vonatkozd és
altala kézhez vett Vagyonkezelési iranyelvek, vagy a Pénztar egyéb a Vagyonkezeld
altal ismert szabalyzatanak Vagyonkezel6 altali megsértésébdl ered;



e A Vagyonkezeld negyedéves gyakorisaggal dijszamitast végez és ennek alapjan a
vagyonkezeldi dijrol szamlat allit ki, melynek elfogadasa esetén kiegyenlitésérol a
Pénztar intézkedik.

5.2. A Pénztar és a Letétkezeld kozotti feladatmegosztas
Pénztarunk letétkezel6je a Unicredit Bank Zrt

A Pénztar és a Letétkezelo kozotti feladatmegosztast a letétkezeldi megbizasi
szerz6désben az aldbbiakkal 6sszhangban 1évo tartalommal kell szabalyozni:

A Pénztar feladatai

e A Pénztar értékpapir portfolidjanak kezelése, tarolasa és nyilvantartasa céljabol
vagyonkezelonként elkiilonitett értékpapirszamlakat, illetve értékpapir letéti
szamlakat nyit, melyek felett az egyes vagyonkezel6knek rendelkezési jogot
biztosit, illetve ezirant a LetétkezelOnél rendelkezik;

e A Pénztar a befektetési ligyletmenetével kapcsolatos pénzmozgasok nyilvantartasa
céljabol a Letétkezeldonél vagyonkezeldnként elkiilonitett befektetési alszamldkat
nyit, mely felett az egyes vagyonkezeloknek rendelkezési jogot biztosit, illetve
ezirant a Letétkezelonél rendelkezik;

e A Pénztir az egyes vagyonkezelOkre érvényes Vagyonkezelési iranyelveket
eljuttatja a Letétkezel6hoz és felhatalmazza, hogy megtagadja a Vagyonkezeld
altal kezdeményezett olyan tranzakciok végrehajtdsat, amely a hatélyos
jogszabalyokat sértik. Az ilyen tranzakciok megtagadasarol a Pénztar a
Letétkezel6tol kiilon felszolitas nélkiil haladéktalanul értesitést kér;

e A Pénztar ismétlddé indokolt tranzakcid megtagadas, vagy rendkiviili sulyos —
kiilonos tekintettel a Vagyonkezelonél bekovetkezd rendkiviili eseményekre —
kortilmények bekovetkezése esetén kéri a Letétkezel6tdl értekpapirszamlajanak
zarolasat ¢és intézkedhet a Vagyonkezeld rendelkezési joganak azonnali
visszavonasarol;

e A Pénztar a vonatkozd jogszabalyok szerinti, de legalabb havi gyakorisaggal piaci

e A Pénztar amennyiben a letétkezel6i dij szamitdsaval kapcsolatosan nem emel
kifogast, a dijat hatariddben megfizeti a Letétkezeld részére az altala megjelolt
szamlara torténd atutalassal.

e Pénztar birtokaban 1évd értékpapirok kdlcsonbe nem adhatok.

A Letétkezel6 feladatai

o A Letétkezel0 a Pénztar megbizdsa alapjan szamara vagyonkezelonként
elkiilonitett értékpapirszamlakat, értékpapir letéti szamlakat és befektetési
alszdmlakat vezet, melyek felett rendelkezéseket fogad el a Pénztar erre
felhatalmazott VagyonkezelGitdl;

e FEllen6rzi a Vagyonkezelok tevékenységét, azok jogszabalyoknak, a
Vagyonkezelési iranyelveknek ¢és a Pénztar érdekeinek valdo megfelelését.
Jogszabalyba iitk6z6 megbizasok esetén a Letétkezeld a Pénztar kiilon kérése
nélkiil is visszautasitja az érintett tranzakciok lebonyolitasara adott vagyonkezel6i
rendelkezést és haladéktalanul értesiti a Pénztarat.



o A Letétkezeld a Pénztar kiilon felhivasa nélkiil is a jogszabalyoknak megfeleld
gyakorisaggal, de legalabb havonta elkésziti €s a Pénztar részére megkiildi a Pénztar
portfolidjanak piaci eszkdzérték szamitasat a 281/2001. (XII. 26.) Kormany rendelet
mindenkor hatalyos rendelkezéseinek megtelelden;

e A Letétkezeld negyedéves gyakorisaggal dijszamitast végez €s ennek alapjan a
letétkezeldi dijrol szamlat allit ki, melynek elfogadéasa esetén kiegyenlitésérdl a
Pénztar intézkedik.

e a Letétkezeld a jogszabalyi limitsértést azonnal koteles helyreallittatni, valamint a
jogszabalysérté befektetési aranyok megallapitasa esetén a Letétkezelonek a
Pénztaron tul a Vagyonkezeldt és az MNB-t is értesiteni kell.

5.3. A Vagyonkezel0 ¢s a Letétkezel6 kozotti feladatmegosztas

A Vagyonkezel0 ¢és a Letétkezeld a kozottiik kialakitando egytittmitkddésrdl a Pénztar
érdekeit figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak ki, melynek elkészitését a Pénztar
koordinalja. Az eljarasi rendben az alabbi feladatok elvégzésének modjat, feleldseit és
a hozzajuk kapcsolodo hataridoket kell szabalyozni:

o ¢rtékpapir tranzakcidk lebonyolitasa €s az ezekhez kapcsolodo értesitések kiildése
(kiilonos tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hataridokre és
felelosségekre);

o ¢rtékpapirok hozamanak elszdmolésa, esedékességek beszedése;

e cgyid6ben elkészitendd jelentések egyeztetése (allomany- és piaci eszkozérték
szamitas egyeztetése);

o aletétkezeldi ellendrzés és beavatkozas rendje.

6. A befektetési tevékenység végrehajtasaban résztvevok
6.1. Kivalasztés

A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevoket zartkorli meghivasos palyaztatas
utjan valasztja ki. A bevonni kivant szolgéltatokkal hatdrozatlan idejli szerzédést kot,
melyben legfeljebb 90 napos rendes felmondasi idét fogad el. A szerzddéseket a
jogszabalyok valtozasainak megfeleléen folyamatosan ,,karbantart(tat)ja”. Rendkiviili
esetektdl eltekintve a Pénztar szerzddéses kapcsolatait évente kivanja értékelni és
feliilvizsgalni. A Pénztar megbizdsi szerzodést kizarolag a jogszabalyokban
meghatarozott Osszeférhetetlenségi szabalyokat nem sértd, a sziikséges MNB
engedélyekkel rendelkezé szolgaltatokkal kot és ennek meglétérdl a szolgaltatokat
kiilon nyilatkoztatja. A  Pénztar befektetési tevékenységébe csak olyan
Vagyonkezeloket von be, amelyek tulajdonosi hattere és tOkeellatottsaga szilard,
szakértelméhez, tapasztalataihoz és iizleti jo hiréhez kétség nem férhet, targyi és
személyi feltételei alapjan képes a rd vonatkoz6 Vagyonkezelési iranyelvekben
foglaltak betartdsara és megvalositasara. Fentiek figyelembevételével az egyes
szolgaltatok kivalasztasanak leglényegesebb egyedi szempontjai:

A Letétkezel6 kivalasztasa

o tdkeellatottsag;



iizleti jo hirnév, esetleg fiiggetlen mindsitd ajanlasa;
nyugdijpénztari letétkezeldi tapasztalatok, referencidk;
miikodtetett ellendrzési rendszer;

szamitastechnikai hattér;

o koltségek, dijazas.

A Vagyonkezel6 kivalasztasa

A Pénztar befektetési iizletmenetének szakértd, koltséghatékony, biztonsagos
bonyolitdsa érdekében vagyonkezel6t kivan megbizni. A  vagyonkezeld
kivalasztasanak leglényegesebb szempontjai:

e tokeellatottsag, eredmény;

e iizleti j6 hirnév, esetleg fiiggetlen mindsitd ajanlasa;

nyugdijpénztari vagyonkezeldi tapasztalatok, referenciak, korabbi években elért
hozamok;

vagyonkezelési dontési mechanizmus;

miukodtetett ellendrzési rendszer;

szamitastechnikai hattér;

koltségek, dijazas.

6.2. Brtékelés

Az Igazgatotanacs évente egyszer attekinti szerzodéses viszonyban allo szolgaltatoi
tevékenységének eredményességét és dont a szerzddések fenntartdsarol, vagy 1j
palyazat kiirasarol. Az értékelésnél az alabbi szempontok szerint vizsgalja a
szolgaltatok teljesitményét:

e a szerzOdésben rogzitett jelentési és értesitési kotelezettségeinek teljesitése, az
atadott jelentések pontossaga, részletezettsége €s a hataridok betartasa;

e egyiittmiikddési készsége a tobbi szolgaltatoval;

e a Pénztar részérdl az adott szolgaltatoval kapcsolatot tartok szubjektiv véleménye;

e az adott szolgaltatd dijszabasa és a piac aktualis helyzete.

Fentieken talmenden a Vagyonkezel6 értékelésének szempontjai:

e az adott Vagyonkezeld altal kezelt portfoli6 hozama €s a hozza rendelt referencia
index viszonya, az esetleges eltérések oka;

e az adott Vagyonkezeld altal tett szakmai javaslatok (pl. a befektetési politika
kialakitasahoz, rendes és rendkiviili modositasahoz tett javaslatai) helytallosaga.

Dijazas

A Pénztar szerzddéses kapcsolatainak kialakitdsakor atlathato érdekeltségi viszonyok
megteremtésére, teljesitményardnyos, a mindenkori piaci viszonyoknak megfeleld
szémara legkedvezdbb Osszetételti és mértékii dijazas elérésére torekszik. Dijfizetési
kotelezettségeinek gyakorisdgat igyekszik Osszhangban tartani negyedéves tagi
elszamolési gyakorlataval, eldsegitve ezzel a tagok igazsagos teherviselését. Fentiek
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alabbi iranyelvek érvényre juttatasat kivanja elérni:

e a targyaldsok soran igyekszik felmérni az adott tevékenység szolgaltatojanal
felmeriild koltségeit és olyan dijtétel kialakitdsdban érdekelt, amely ezekre
fedezetet nyujt, ebbdl kdvetkezden ,,ingyen” dolgozd szolgéltatoval nem kot
szerzOdést;

e a Pénztar szolgaltatdival negyedéves dijelszamolasi gyakorlat kialakitasara
torekszik.
dijazas: Vagyonkezel6t a Pénztar tulajdonat képezd eszkozok kezelése utan a
pénztari vagyon piaci eszkozértékére vetitett éves 0,25 %-os dijazas illeti meg. A
vagyonkezelési dij az Opt. 49. § (2) bekezdése alapjan maximum a kezelésre
atadott vagyon napi brutto piaci értékei szamtani atlaganak 0,8 szazaléka lehet.

7. A befektetési portfoliok osszetétele és a hozzajuk rendelt referencia indexek

Az Igazgatotanacs a befektetési politika jelen fejezetében targyalt a Pénztar
kockazatviselési képességébdl és a tékepiac aktudlis helyzetébdl levezethetd portfolio
Osszetételt ¢és annak korlatait, valamint a befektetési és jaradékszolgaltatasi
portfoliohoz rendelt referencia indexeket az évente elvégzendd értékelés soran
felillvizsgalja ¢és ujra megdllapitja. Tekintve, hogy a Pénztar befektetési
tevékenységének legfontosabb céljai kozott szerepel, hogy a Pénztir befektetett
tokéjének legalabb nomindlis értelemben vett értékét megorizze, ezért a portfolio
kockazatos ¢és kockdzatmentes elemei egymdéshoz viszonyitott aranyanak
megallapitasakor ugy kell eljarni, hogy a portfoli6 kockédzatmentes elemeinek
legkedvezbtlenebb esetben valosziniisithetd hozama lehetdleg fedezze a portfolid
kockazatos elemein ugyanezen esetben elszenvedhetd veszteségeket.

Eszkozosszetétel - aranykorlatozasok

crer

Pénztar a targyi eszkozokben le nem kotott miikodési tartalék, valamint a likviditasi
tartalék eszkozeit pénzeszkdzben tartja.

Figyelemmel arra, hogy pénztarunk Alapszabdlya jaradékszolgaltatas folyositasat is
lehetdvé teszi a pénztartagok szamara, a Pénztar a Vagyonkezeld rendelkezésére
bocsatott vagyont az aldbbi portfolidba osztja:

I.) Befektetési portfolio
I1.) Jaradékszolgaltatasra fedezetet nyujtd Szolgaltatasi tartalék

A Pénztar mikodésének, novekedésének jelenlegi szakaszaban figyelembe véve a
jelenlegi kordsszetételt, az egyéni szdmldk és a szolgaltatdsi szamlak alloméanyanak
varhatd alakulasat befektetési portfoligjat az alabbi befektetési eszkdzok, illetve
befektetési eszkdzesoportok kozott kivanja megosztani az alabbi portfolidban:



Eszkozcsoportok

1.)
Befektetési

portfolio
limitek

1)
Befektetési
portfolio
célérték

I1.)
Szolgaltatasi
tartalék
limitek

I1.)

Szolgaltatasi
tartalék
célérték

Befektetési
portfélio
referencia
index

Szolgaltatasi
tartalék
referencia
index

Bankbetét, hitelintézeti
betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg

0-40%

0%

0-50%

0%

Pénzforgalmi és
befektetési szamla

0-15%

0%

0-20%

0%

Repo lgylet

0-20%

0%

0-20%

0%

Hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirok

30-100 %

66%

50-100 %

100%

Magyar allampapir

és olyan értékpapir,
amelyben foglalt
kotelezettség
teljesitéséért a magyar
allam készfizetdé
kezességet vallal
Osszesen

30-100%

66%

50-100%

100%

Magyar allampapir,
melynek hatralévé
futamideje egy évnél
révidebb

0-25%

6%

25-100%

50%

Magyar allampapir,
melynek hatralévé
futamideje egy évnél
hosszabb

30-100%

60%

25-100%

50%

66% MAX
Composite

50% RMAX +
50% MAX

Ertékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar
allam készfizetd
kezességet vallal

0-100%

0%

0-100%

0%

Kulféldi allampapir

0%

0%

Ertékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség
teljesitéséért kilfoldi
allam készfizetd
kezességet vallal

0%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény *

0-10%

0%

0-10%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan
forgalomba hozott
kétvény *

0-25%

0%

0-25%

0%

Kulféldén bejegyzett
gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan

0%

10

0%




Eszkozcsoportok

1.)
Befektetési

portfolio
limitek

1)
Befektetési

portfolio
célérték

II.)

Szolgaltatasi
tartalék
limitek

I1.)

Szolgaltatasi
tartalék
célérték

Befektetési
portfélio
referencia
index

Szolgaltatasi
tartalék
referencia
index

forgalomba hozott
kotvény

Kulfoldén bejegyzett
hitelintézet altal
nyilvdnosan forgalomba
hozott kétvény

0%

0%

Magyarorszagi helyi
onkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba
hozott kétvényMagyar

0%

0%

Kulfoldi dnkormanyzat
altal nyilvanosan
forgalomba hozott
kotveny

0%

0%

Jelzaloglevél 6sszesen

0-25%

0%

0-25%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0-25%

0%

0-25%

0%

Kulfoldon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

Teljes részvényarany a
részvény alapu
befektetési jeggyel
legyutt

0-30%

15%

0%

5% BUX +
10% MSCI
World Index
(HUF)

Budapesti Ertéktézsdére
vagy mas elismert
értékpapirpiacra
bevezetett
Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba
hozott részvény

0-10%

5%

0%

Hazai részvény alapu
befektetési jegy 6sszesen

0-10%

0%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett, hazai
részvény alapu
befektetési jeqy

0-10%

0%

0%

Klilféldén bejegyzett,
hazai részvény alapt
befektetési jeqy

0%

0%

5% BUX

Tbzsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott
részveny

0-20%

0%

0%

Nemzetkdzi részvény és
részvény alapu
befektetési jegy, illetve
ETF §sszesen

0-20%

10%

0%

11

10% MSCI
World (HUF)




Eszkozcsoportok

1.)
Befektetési

portfolio
limitek

1)
Befektetési

portfolio
célérték

II.)

Szolgaltatasi
tartalék
limitek

I1.)

Szolgaltatasi
tartalék
célérték

Befektetési
portfélio
referencia
index

Szolgaltatasi
tartalék
referencia
index

Magyarorszagon
bejegyzett, nemzetkdzi
részvény alapu
befektetési jegy, illetve
ETF

0-20%

0%

0%

Klilféldén bejegyzett,
nemzetkbzi részvény
alapu befektetési jegy,
illetve ETF

0-20%

10%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett ingatlan
befektetési alap
befektetési jegye

0-10%

9%

0-10%

0%

4,5% ZMAX +
4,5% (RMAX
+ 2%)

Magyarorszagon
bejegyzett, szarmaztatott
Ugyletekbe fektet6 alap
befektetési jegye

0%

0%

Kulfoldon bejegyzett,
szarmaztatott Ugyletekbe
fektetd alap befektetési

jegye

0%

0%

Pénzpiaci, likviditasi,
kotvény tipusu alap
befektetési jegye, illetve
ETF 6sszesen

0-20%

10%

0-10%

Magyarorszagon
bejegyzett, pénzpiaci,
likviditasi, kbtvény tipusu
alap befektetési jegye,
illetve ETF

0-20%

0%

0-10%

0%

Klilféldén bejegyzett,
pénzpiaci, likviditasi,
kétvény tipusu alap
befektetési jegye, illetve
ETF

0-20%

10%

0-10%

0%

5% JP
Morgan
EMBI Global
Core Index +
5% JP
Morgan
CEMBI
Broad
Diversified
Core Index

Magyarorszagon
bejegyzett, arupiaci
befektetési jegy, ETF,
kollektiv befektetési
értékpapir

0%

0%

Kulfoldén bejegyzett,
arupiaci befektetési jegy,
ETF, kollektiv befektetési
ertékpapir

0%

0%

Befektetési jegy
osszesen

0-60%

29%

0-20%

0%

Magyar allampapir és magyar allam altal garantalt értékpapirok Osszevont maximum
aranya nem haladhatja meg a 100%-ot csak technikai elszdmolasi okokbdl (pl:
lejaratok, aukciok) maximum 7 munkanapig. A befektetési politika modositasabol
eredd limitsértések helyreallitadsara 7 munkanap all rendelkezésre.

12



A Vagyonkezeld a befektetési dontések meghozatala sordn a fenti limitek
figyelembevétele mellett szabadon dont az egyes konkrét befektetések vontkozasaban.
A Dbefektetési tevékenysége soran a vagyonkezeldnek fokozott figyelmet kell arra
forditania, hogy hataridds tigyletet csak fedezeti célbol kothet, spekulacids célu kotés
nem megengedett. Amennyiben a Vagyonkezeld befektetési tevékenysége soran az
altala vagyonkezelt befektetési alap befektetési jegyeit vasarolja a Pénztar
megfeleléen - a Vagyonkezeld altal vagyonkezelt befektetési alap befektetési
jegyeinek allomanya utan a Pénztar részére vagyonkezeldi dijat nem szamithat fel.

8. A referencia index Osszetétele és a referencia hozam Kiszamitasanak médja

teljesitményének értékelését a portfolio és az alabbi Osszetételli referencia indexek
hozamanak dsszevetésével kivanja elvégezni:

1.) Befektetési portfolio

Ref.: 66% MAX Composite + 5% JP Morgan EMBI Global Core Index + 5% JP Morgan
CEMBI Broad Diversified Core Index + 5% BUX + 10% MSCI World Index (HUF) +
4,5% ZMAX + 4,5% (RMAX + 2%)

11.) Szolgaltatasi tartalék
Referencia index: 50% RMAX + 50% MAX
A portfolié hozama:
A pénztar egészére vonatkozd iddszakos (negyedéves, éves) hozamratat az alabbi idostlyos
modszer alapjan kell szamitani:
R=(1+ rl)*(l + r2)*...*(1 + rt)-l

R = a pénztari portfolio idészakos hozama

r=a pénztari portfolié napi hozama

ahol,
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illetve ahol,
r=at napi idésulyozasi hozam

P (=@ pénztari vagyon t. napi zar6 brutto piaci értéke
CFt = t. napi pénzmozgas, azaz a nem portfolidkezeléshez kapcsolddo be-, illetve kifizetés

(eldjeles) netto értéke

b) A napi teljesitményt legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szamolni és a negyedéves, éves
hozam szamitdsakor nem szabad kerekiteni. A kiszamitott negyedéves, éves hozamot két
tizedes jegyre kell kerekiteni.

C) A brutté hozamratat a kereskedési koltségek (jutalékok) levonasa utan kell szamitani.

d) A netto, illetve bruttdé hozamrata kozotti kiilonbségként az adott idészakra vonatkozo
befektetési vagyonaranyos koltségeket kell figyelembe venni.

A referencia index hozamanak Kiszamitasa:

Az id6északos (negyedéves, éves) referenciaindex hozamat az alabbi modszer alapjan kell
szamitani:
R= (1+r1)*(1+r2)*...*(1+rn)-1

L # [t~ {oanin-y ¥ Lost2n = d8M2{n - 1) - [6ar3tn fn* I T fa

) L L — R N L
.Ir.'.l"-.'l..'.- Jr.'i‘li'.'- n-lj l'r.-""-f.:'l 1| !.'- AT

ahol

R = a referenciaindex éves, negyedéves hozama
r=2a referenciaindex havi hozama

BMk = a k. referenciaindex
IBMk(n) = a k. referenciaindex n. havi zar6 indexértéke

X, Y, Z...s = a BM1, BM2, BM3.. BMk stilya a portféliohoz kijeldlt referenciaindexekhez
X+y+z+...+5=100%

9. A befektetési portfoliok dsszetételére vonatkozo korlatozasok betartasa

A befektetési portfolio szerkezetére vonatkozo jogszabalyban és jelen befektetési
politikdban foglalt korlatozasokat a befektetési tevékenységet végrehajtod
valamennyi kozremiikodd koteles megismerni €s betartani.

Ugyletkotés altal okozott eltérés

Amennyiben a Vagyonkezeld altal kotott valamely ligylet eredményeként a
portfolid Osszetétele olyan mértékben megvaltozna, amely 10%-nal nem nagyobb
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mértékben sérti a jelen Vagyonkezelési iranyelvekben meghatarozott
korlatozasokat, de nem sérti a vonatkozo6 jogszabalyokban foglalt korlatozasokat,
akkor a Pénztar Letétkezeldje az érintett tranzakcidt a Vagyonkezeld utasitdsa
alapjan végrehajtja - amennyiben ez egyéb modon nem sérti sulyosan a Pénztar
érdekeit (pl. a piacitdl jelentdsen eltérd kotési arfolyam miatt).

A Letétkezeld a korlatozasok megsértésére felhivja a Pénztar és a Vagyonkezeld
figyelmét. A Vagyonkezeld koteles a korlatozasok megsértésének megsziintetése
érdekében 5 munkanapon belill intézkedni, vagy a Vagyonkezelési iranyelvek
modositasat kezdeményezni. Amennyiben a Vagyonkezeld a Vagyonkezelési
iranyelvek modositasat kezdeményezi, akkor a korlatozasok megsértésének
megszintetése érdekében a Pénztar irasbeli valaszanak megérkezéséig nem
koteles intézkedni.

Amennyiben a Vagyonkezel6 altal kotott valamely tigylet eredményeként a
portfolid Osszetétele olyan mértékben megvaltozna, amely sértené a vonatkozo
jogszabalyokban foglalt korlatozasokat, vagy 10%-nal nagyobb mértékben sértené
a jelen Vagyonkezelési iranyelvekben meghatarozott korlatozasokat, akkor a
Pénztar Letétkezel6je az érintett tranzakcid végrehajtasat megtagadja és errdl
haladéktalanul értesiti a Pénztarat és a Vagyonkezel6t.

A kezelésbe adott vagyon 0sszegének valtozasa altal okozott eltérés

Amennyiben a kezelésbe adott vagyon mértékének valtozasa miatt (vagyonatadas,
illetve vagyonkivonds) a portfolid Osszetétele olyan mértékben megvaltozna,
amely mar sérti a jelen Vagyonkezelési irdnyelvekben meghatarozott
korlatozasokat, akkor a Vagyonkezeld 30 napon beliil koteles a korlatozasok
megsértésének megsziintetése €érdekében a sziikséges adasvételi {igyletek
megkotésével intézkedni.

A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

Amennyiben a befektetési politika valtozasa miatt a Vagyonkezeldre vonatkozo
Vagyonkezelési iranyelvek is oly mértékben modosulnak, hogy ennek a Pénztar
értékpapir-portfolidjanak aktudlis Osszetétele nem felel meg, akkor errdl a
Vagyonkezel6 a moédositott vagyonkezelési iranyelvek kézhezvételét kovetd 5
munkanapon beliil tdjékoztatja a Pénztarat és a sziikséges portfolid atalakitas
mértékeétdl fliggden javaslatot tesz az atalakitas iddtartamara. Ennek elfogadasarol,
illetve modositasarol a Pénztar értesiti a Vagyonkezel6t.

A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Amennyiben a piaci arfolyammozgésok miatt a portfolio szerkezete megsérti a
jelen Vagyonkezelési iranyelvekben foglalt korldtozasokat, akkor err6l a
Letétkezeld az értékelés napjat kovetd elsd banki napon értesiti a Pénztarat és a
Vagyonkezel6t is. A Vagyonkezeld koteles a korlatozasok megsértésének
megsziintetése érdekében 30 napon beliil intézkedni.

10. Fenntarthatésagi nyilatkozat
A pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrol
sz6l6 Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendelete (tovabbiakban:

»Rendelet”) értelmében, tevékenységeik jellegétdl fliggben a Rendelet hatalya aléd
tartoz6 pénziigyi piaci szereploknek, amennyiben pénziigyi termékeket allitanak eld
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nyilatkozniuk kell a befektetési dontéshozatal soran alkalmazand6 fenntarthatdsagi
kockazatok integralasarol, a fenntarthatosag szempontjabol karos hatasok figyelembe
vételérol, a fenntarthatd befektetési célokrdl, vagy a kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemzok elémozditasarol.

A fenntarthatosagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi esemény
vagy korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy
potencialis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A fenntarthatosagi kockazatok nem tekintenddk kiilon kockazattipusnak, mivel
azoknak tiikr6z6dniiik kell a meglévd kockazati kategéridkban, tekintettel arra, hogy
azok befolyasoljak azokat a meglévd kockazatokat, amelyeknek a portfolio
potencialisan ki van téve.

Az Erste Alapkezel6 Zrt. (Vagyonkezel6), mint a Pénztar vagyonanak kezelgje a
kovetkezd relevans fenntarthatdsagi kockéazatokat azonositotta:

* Az éghajlatvaltozas hatdsainak enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioXid-kibocsatasi gazdasagra vald
attéréssel, a biodiverzitas védelmével, a hatékony erdforras-gazdalkodassal,
valamint a hulladék- ¢és egyéb szennyezOanyag-kibocsatassal kapcsolatos
kornyezeti kockazatok.

* A munkaiigyi és biztonsagi feltételekkel, az elismert munkaiigyi normak
betartasaval, az emberi jogok tiszteletben tartdsaval és a termelés
biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockézatok.

= Az iranyitdsi kockézatok, amelyek a vallalat vezetd testiileteinek
atvilagitasaval, a vesztegetés ¢€s a korrupcido lekilizdésére iranyuld
intézkedésekkel, valamint a vonatkoz6 torvények és rendeletek betartasaval
kapcsolatosak.

A kozvetlen befektetésekre alkalmazanddé minimalis kovetelmények jelentik
Vagyonkezel6 altal kezelt valamennyi portfoliora vonatkozd alapvetd kornyezeti
fenntarthatosagi kovetelmeényeket. A minimalis kovetelmények betartasa érdekében
az Vagyonkezeld harom kategoridban alkalmaz tiltolistat a kibocsatokkal szemben:

Szénbanyaszat

A szénbe torténd befektetés szigorti korlatozasaval a Vagyonkezeld hozzdjarul az
iiveghdzhatasu gdzok nagy mértékii kibocsatasa elleni intézkedésekhez, valamint
hosszutavon annak a piacrol torténd kiszoritasdhoz.

Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem

A vitatott fegyverek (gyartasdnak és kereskedelmének) kizarasa, amelyeket
nemzetkozi egyezmények tiltanak az altaluk a civil lakossagnak okozott oOrisi
szenvedés miatt.

Fokozott atvilagitas

A tarsadalmi és etikai elvek betartdsa érdekében a Vagyonkezeld kizarja azon
kibocsatokat is befektetései koziil, amelyek gyermekmunkaval, pornografidval
kothetéek Gssze, valamint kizarja az élelmiszer-spekulacios ligyletek kotését.
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A fentiekben ismertetett kovetelmények érvényesiilnek akkor is, amikor a
Vagyonkezeld az Erste cégcsoport altal kezelt befektetési alapokat vasarol. Azon
esetekben pedig, amikor Vagyonkezel6 nem az Erste cégcsoport kezelésében 1évo
befektetési alapokat kivanja megvasarolni a kezelt portfolioba, a megvasarolni kivant
alapok kivalasztasakor torekszik a fentiekben ismertetett kovetelményeknek valo
megfelelésre.

Ezen minimalis kovetelményeknek torténd megfelelést a Vagyonkezelé Ertékpapir
Jovahagyasi Folyamatanak keretében valositja meg.

A fenntarthatosaggal kapcsolatos nyers adatok gytijtését és elemzését a Vagyonkezeld
tulajdonosa (Erste Asset Management GmbH) latja el, ehhez kiils6 szolgaltatok
adataira is tamaszkodik. Tekintettel arra, hogy a felhasznalt adatok hidnyosak,
pontatlanok lehetnek, illetve eléfordulhat, hogy ideiglenesen nem érhetdk el, ezért
fennall annak a kockézata, hogy egy értékpapirt vagy egy kibocsatot nem lehet
megfeleléen besorolni.

A Vagyonkezel6 a fenntarthatosagi kockazatok befektetési dontésekben torténd
integralasakor a cégcsoport szinten kidolgozott, sajat mindsitési modelljét, az un.:
ESGenius-t alkalmazza. Ennek a mindsitési modellnek célja, hogy a piacon uralkodd
fenntarthatosagi irdnyzatokat (etika-orientalt megkozelités ill. kockazati nézet)
kombindlja és egy Osszetett statisztikai mérdszamot allitson eld a kibocsatokra. A
kiilonboz6 szolgaltatok adatainak dtvozésével csokkenthetd az adathidnyok kockazata
¢s elvégezhetd az eltérd nézetek hitelességének ellendrzése.

A sajat mindsitési modell soran figyelembe vett kritériumokat az Erste Asset
Management GmbH fenntarthatdsagrol szol6 kézikonyve tartalmazza, amely az alabbi

helyen tekinthetd meg:

https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/fenntarthatosag

A portfoliokezelés soran felhasznalni kivant értékpapirok kivalasztasakor a
Vagyonkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatokra kiemelt hangstlyt helyez.

A fenntarthatosdgi kockazatoknak az egyes portf6li6 hozaméara gyakorolt varhato
hatasdnak eldre tekintd értékelése azt eredményezi, hogy a porfolid teljesitménye
eltérhet a hasonld Osszetételli, hasonld befektetési startégidt megvaldsitd
portfoliokétol ill. alacsonyabb megtériilést érhet el bizonyos piaci idészakokban.
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A Vagyonkezel6 allaspontja szerint, a fenntarthatosagi kockéazatok figyelembevétele
pozitivan befolyasolhatja a hozamot, mivel azon kibocsatok értékpapirjai, amelyek
magasabb fenntarthatdsagi kockazattal birnak, alacsonyabb sullyal keriilnek be a
befektetési portfolidba, igy enyhithetok vagy teljesen elkeriilhetok az aranytalanul
gyenge eredmények az esetleges fenntarthatdosagi kockazati esemény bekovetkezése
miatt.

A Pénztar Igazgatétanacsa jelen Befektetési politikat 2024. janius 27. iilésén
megtargyalta, és IT. 11/2024 (VI1.27) .sz. hatarozataval elfogadta. Jelen
Befektetési Politika 2024. jalius 1. napjatol hatalyos.

Pécs, 2024. 06.27.

Bayerné Moor Valéria Zsuzsanna
Igazgatotanacs Elnoke
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LETETKEZELESI ERTEKELESI SZABALYZAT

Az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Letétkezel6 az onkéntes nyugdijpénztarak
(tovabbiakban Obrt.), az 6nkéntes kolcséonds nyugdijpénztarak befektetési és
gazddlkodasi szabadlyairdl sz6l6 jogszabalyban meghatarozott piaci érték szamitasi
modszerek alkalmazdsdval, az erre vonatkozé felligyeleti utmutatasokkal és a banki
szabalyzatokkal 6sszhangban végzi.

Az értékelési szabalyzat célja, hogy meghatarozdsra keriiljenek azok az értékelési
elvek és moddszerek, melyek rogzitik a jogszabalyi keretekben nem meghatarozott
eszk6zok, instrumentumok beértékelésének pontos folyamatat.

Alapvet6 cél, hogy ezen értékelési mddszerek minden érintett szamara egyértelm(iek
legyenek, és tajékoztatast adjanak a kovetett értékelési gyakorlatrol.

A jogszabdlyban meghatdrozott alapelveken kiviil es6, abban nem definidlt
instrumentum piaci értékelések

(N Hazai kibocsatasu hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

A pénztar tulajdondban lév6 hazai (nem kulféldi) hitelviszonyt megtestesit6é
értékpapirok piaci értékelése az Obrt. Il. Ertékelési szabalyok 4. a)-c) pontjaban
foglaltak szerint torténik.

Ha az értékpapir értéke az a)-c) pont szerint nem meghatarozhatd, akkor az arfolyam
megallapitasara alkalmazandé eljaras:

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak
— az els6dleges forgalmazodi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen
30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzé
szabalyozott piacan arjegyzésként kozzétett, 30 napon belili utolsd, nettd vételi és
eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és forduldnapig
felhalmozott kamat 6sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési mddszerek nem alkalmazhatéak, akkor a piaci
érték az értékpapir kibocsatdja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben
kozzétett utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyam szdmtani atlagaként szamitott
netté arfolyam és forduldnapig felhalmozott kamat Osszege; ennek hianyaban
egyéb, szabalyozott piacon kivili arjegyzésként 30 napndl nem régebben kozzétett
utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nettd
arfolyam és fordulénapig felhalmozott kamat dsszege;

Amennyiben az értékpapir piaci értéke fent nevezett az d)—e) pont alapjan nem
allapithaté meg, akkor az arfolyam megadllapitasa a tovabbiakban meghatarozott
eljards szerint torténik:
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1. Amennyiben a hivatkozott kormanyrendeletben felsorolt
értékelési lehet6ségek nem haszndlhatdak, akkor a piaci érték a hivatalos
adatszolgdltatd altal az értékpapirra kozzétett legfrissebb, 30 napndl nem
régebbi zaréarfolyam és forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként kerdl
meghatdrozasra.

2. Amennyiben nem 3&ll rendelkezésre 25 napnal nem régebbi
arfolyam az el6z6ekben felsorolt értékelési lehet6ségek koziil, a letétkezel6
megkeresi az érintett vagyonkezelGket azzal, hogy szerezzenek informaciot —
lehet6ség szerint minél tobb arjegyz6tdl - az értékpapir értékesithetGségére
vonatkozdan.

Ha az arjegyz6k megkeresése nem jart sikerrel, a vagyonkezel6nek lehet6sége van
egy altala meghatdrozott modell alapjan egy dokumentdlt, becsiilt értékelési
arfolyam meghatdrozdsara is.

Az igy kapott darjegyzési adatok atlagolt értékét vagy a becslés eredményét a
vagyonkezel6k elkildik a letétkezel§ részére a letétkezel6 altal meghatarozott
formatumban. Fenti metddussal kialakitott arfolyam adat atkildésének hatarideje az
el6z6 értékelési arfolyam érvényességének utolsd napjara szamolt nettd eszkozérték
meghatdrozasanak napjan 14 éra.

A letétkezel6 a vagyonkezel6ktSl kapott adatok szamtani atlagat a hataridé napjat
koveté munkanapon elkildi az érintett vagyonkezelSk és nyugdijpénztarak részére.

Az értékelésre felhasznalt arfolyam érvényessége az arfolyam datumat kévetd hdnap
utolsé napjaig tart.

A letétkezel6 az érvényesség utolsd napjat megel6z6 5. napig fellilvizsgalat céljabdl
automatizalt riportot kild a vagyonkezel6knek az érintett értékpapirokrél.

A vagyonkezelGk a riportban szerepl6 értékpapirokra ismételten megprébalnak
arjegyzGi ajanlatokat bekérni.

A kapott ajanlatok atlagolt értékét vagy a felllvizsgdlt becslésiik eredményét a
vagyonkezel6knek a hdénap utolsd napjara szamolt eszkozérték kiszamitdsanak
napjan 14 éraig van lehet8séglik elkiildeni a letétkezel6nek.

A letétkezel6 e napot koveté6 munkanapon automatizalt riport formadjaban ismételten
értesiti a vagyonkezel6ket, illetve a nyugdijpénztarakat a frissitett értékelési
arfolyamrdl és az arfolyam érvényességének kezd6 datumardl.

Az igy értékeléshez felhasznalt arfolyam érvényessége az érvényességi datum
hdnapjanak utolsé napjdig tart.
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3. Amennyiben az 2. pontban részletezett eljards nem eredményez
értékeléshez felhasznalhaté arfolyamot, akkor a letétkezel6 az elmult egy évben, az
értékeléshez felhasznalt arfolyamok kozll a legalacsonyabb alapjan végzi az eszkoz
értékelését. A meghatdrozott értékelési arfolyamrdl a letétkezel6 automatizalt
riportot kiild az érintett nyugdijpénztarnak, illetve a vagyonkezel6knek.

Ezen arfolyam érvényessége legfeljebb 3 hénap lehet.

4. Amennyiben a 3. pontban alkalmazott arfolyam érvényessége lejar, a
letétkezel6 megkezdi az érintett eszkdz nulldra vald linearis leértékelését.

A megallapitott arfolyamrdél a letétkezel§6 automatizalt riportban értesiti
nyugdijpénztarakat, illetve a vagyonkezelSket.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. hivatalos adatszolgdltatdja a Bloomberg Finance L.P.

Il. Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkontkétvény tipusu értékpapirok
(jegybanki kotvények)

A jegybank altal kibocsatott diszkont tipusu értékpapirok esetében a letétkezel6 az
instrumentum piaci értéknek a bekerilési referenciahozam felhaszndlasaval
szamitott nettd arfolyamot tekinti.

lll. T6zsdén jegyzett befektetési jegyek (exchange trade fund — ETF) a, az ETF-ek
piaci értéke az utolso tézsdei zardarfolyam alapjan kerll meghatarozasra,
b, amennyiben a zardarfolyam datuma 30 napndl régebbi, akkor a beszerzési

arfolyam és az utolsé t6zsdei zardarfolyam koziil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni az értékelés soran.

IV. Devizahataridds, forward ligyletek:

A Letétkezel6 a devizahataridds lgyletek értékelésekor az alabbi bankkdzi referencia
kamatlabakat alkalmazza a jelentérték meghatarozasahoz:

0- 14 nap: 1 hetes

15 - 60 nap: 1 hdénapos

61 - 135 nap: 3 hénapos

136 - 270 nap: 6 hdnapos

271 - 365 nap: 12 hénapos (1 éves)
366 - 730 nap: 2 éves

731 naptél: 3 éves

Jelen szabalyzat 2024. julius 1-én |ép hatalyba és visszavonasig érvényes.

Pécs, 2024. junius 27.
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